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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Terminal Puerto Coquimbo S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Terminal Puerto Coquimbo
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparaciéon
y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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working world

Opinién

En nuestra opiniéon, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Terminal Puerto Coquimbo S.A. al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ian Sepulveda A.
EY Audit SpA

Coquimbo, 04 de febrero de 2020.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.
Estados de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2019y 2018

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros , corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta

Activos no corrientes para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, plantas y equipos

Derechos de uso

Activo por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros
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Notas

©)
)
©)
)
(6)
(®)

)

(%)

(10)
(11)
(12)
(13)

31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$

6.806 7.896
80 345
2.386 1159
- 1
118 108
10 758
9.400 10.267
1 1
9401 10.268
1064 3.033
21.838 22.987
9.657 9962
439 -
4514 3.668
37512 39.650
46913 49918




TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Estados de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2019y 2018

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Otras reservas
Ganancias (pérdidas) acumuladas

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros
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Notas

(14)
(15)
)
(16)

(14)
(16)

an

31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$

2251 2150
1156 1132
4149 3561
57 106
7613 6.949
17.399 18.569
42 31
17441 18.600
25054 25549
15.000 15.000
1 3
6.858 9.366
21.859 24.369
46913 49918




TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los ejercicios terminados al 31de diciembre de 2019y 2018

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

(Pérdida) ganancia

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros
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Notas

(18)
(19)

(20)
(21)
(20)
(22)
(23)
(23)
(24)

(13)

31-12-2019  31-12-2018
MUS$ MUS$
9875 10.328
(9.208) (9.059)
667 1.269
53 182
(1.937) (3.095)
(417) (69)
(100) (4.740)
149 163
(1.276) (1.054)
(416) (33)
(3277) (7.377)
769 1916
(2.508) (5461)
(2508) (5461)




TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los ejercicios terminados al 31de diciembre de 2019y 2018

Estado de resultados integrales

31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$
Pérdida (ganancia) (2508) (5461)
Ganancias (pérdidas) por cobertura de flujos de efectivo, antes de impuestos 42
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos (2) 8
Efecto impuesto sobre cobertura de flujos de efectivo 9)
Otro resultado integral total (2) 41
Resultado integral total (2510) (5420)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros
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Saldo inicial al 01.01.2019

Resultado integral derivados

Resultado integral reservas actuariales
Resultado de ingresos y gastos integrales
Reverso provision dividendo minimo

Cambios en patrimonio

Saldo final al 31.12.2019

Saldo inicial al 01.01.2018

Resultado integral derivados
Resultado integral reservas actuariales
Resultado de ingresos y gastos integrales

Reverso provisién dividendo minimo 2015

Prov. dividendo minimo afio 2016

TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

31 diciembre de 2019y 2018

Otro incremento (decremento) en patrimonio neto

Cambios en patrimonio

Saldo final al 31.12.2018

Ganancias Cambios en el
Capital Otras reservas (perdidas) patrimonio neto
acumuladas total
MUS$ MUS$
15.000 3 9.366 24.369
- (2 - (2)
- - (2508) (2508)
- ) (2.508) (2510)
15.000 1 6.858 21.859
Ganancias Cambios enel
Capital Otras reservas (perdidas) patrimonio neto
acumuladas total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
15.000 (38) 14827 29.789
- 33 - 33
- 8 - 8
- - (5461) (5461)
- 41 (5461) (5420)
15.000 3 9.366 24369

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los ejercicios terminados 31 de diciembre de 2019y 2018

Estados de flujos de efectivo calculados segiin método directo.

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios (Terceros)

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios (Empresas relacionadas)
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (Empresas relacionadas)
Pagos a 'y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias pagados
Recupero lva exportador
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo

Compra de activos intangibles

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Intereses pagados

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa
de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$

1.795 2161
11.452 15.256
9.962 14081
77 174
1413 893

- 108
(9.657) (13.095)
(4.996) (6.141)
(2.072) (3529)
(1.952) (2.494)
(370) (974)
(244) (643)
(1.014) (1.062)
595 657
396 1.091
(1.700) (2.165)
560 -
(1.630) (1.316)
(458) (760)
149 163
(321) (252)
(912) 977)
(393) (616)
(121) (184)
(398) 177)
(817) (981)
(273) (526)
(1.090) (1.507)
7.896 9403
6.806 7.896

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos estados financieros
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

1. Entidad que reporta

Terminal Puerto Coquimbo S.A. (en adelante TPC o la Sociedad), Rol Unico Tributario 76.197.328-2, es una
Sociedad anénima cerrada constituida el 19 de enero de 2012, cuyo objeto social es el desarrollo, mantencién y
explotacion del frente de atraque multipropoésito del puerto de Coquimbo; como asimismo desarrollar el giro de
empresa de muellaje y almacenamiento. El domicilio legal de la Sociedad es Av. Costanera N°600, Coquimbo.

De acuerdo a lo previsto en el Articulo 14 de la Ley N° 19.542, que regula las concesiones portuarias, la Sociedad
debe someterse a las normas que regulan a las sociedades an6nimas abiertas, debiendo inscribirse en el Registro
de Valores de la Comision para el mercado financiero, la Sociedad quedé inscrita en esta institucién en el afio 2012
bajo el nimero 260, como parte del registro de Entidades Informantes que establece la Ley 20.382 de octubre de
20009.

Inversiones y Construcciones Belfi S.A. el 04 de Marzo de 2013, adquiere tres mil nuevas acciones ordinarias por
un monto de tres millones de ddlares estadounidense producto del aumento de capital social efectuado en dicha
fecha, logrando una participacion del 30% de Terminal Puerto Coquimbo S.A..

De acuerdo a los términos convenidos en el contrato de concesion que firmo6 con Empresa Portuaria Coquimbo (en
adelante EPCO), la Sociedad recibié de dicha Empresa la concesion del frente de atraque mencionado el 1 de Abril
de 2012, fecha en que inici6 sus actividades operacionales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad ha emitido 15.000 acciones de una misma serie sin valor nominal
ni cotizacién bursétil, las cuales se encuentran suscrita y pagadas segun detalle:

Accionistas N° Acciones Participacién
Neltume Ports S.A. (Ex Inversiones Neltume Ltda.) 10.500 70%
Inversiones y Construcciones Belfi S.A. 4.500 30%

La ultima matriz controladora de la Sociedad en Chile es Inversiones Ultramar Ltda.

De acuerdo a la resolucién exenta DRE N° 77312004774 del Servicio de Impuestos Internos (Sll), de fecha 03 de
mayo de 2012, se autorizé a la Sociedad para llevar contabilidad en ddlares de los Estados Unidos de América.



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Basesde preparacion de los estados financieros
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), emitidas por el international
Accounting Standards Board (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida
norma.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacién financiera de Terminal Puerto Coquimbo S.A. al 31 de
diciembre de 2019y 2018y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por los periodos comprendidos entre el 01 de eneroy el 31 de diciembre de 2019 y entre el 01 de eneroy el 31 de
diciembre de 2018.

Los estados financieros han sido examinados y autorizados para su emision por el Directorio en sesion
extraordinaria celebrada a las 09:00 horas del 31 de enero de 2020 y en cual se sefialaron sus responsabilidades
sobre los estados financieros de la Compainiia.

2.2  Modelo de estados financieros bajo IFRS
La Sociedad incluye los siguientes modelos para preparar sus Estados Financieros:

- Estados de situacidn financiera clasificados

- Estados de resultados (por funcién)

- Estados de resultados integrales

- Estados de flujos de efectivo (método directo)
- Estados de cambios en el patrimonio

- Notas a los estados financieros

2.3 Periodo contable

Los estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de situacion financiera: al 31 de diciembre de 2019y 2018

- Estados de resultados: Por el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y
2018.

- Estados de cambios en el patrimonio: al 31 de diciembre de 2019y 2018.

- Estados de flujos de efectivos: Por el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
2019y 2018.

2.4 Base de medicion

Estos estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histdrico, con excepcién de las
partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF.

2.5 Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se preparan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de

la Sociedad, y todos los valores aqui presentados son redondeados a miles de dolares, excepto donde se indique lo
contrario.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
2.6  Efectivoy efectivo equivalente

El efectivoy efectivo equivalente presentado en los estados de situacién financiera comprende los saldos bancarios
y los depositos a plazo que conforme a NIC 7 califican como efectivo y efectivo equivalente y que tengan un plazo
de vencimiento menor a 3 meses y con bajo riesgo de pérdida de valor,

2.7 Responsabilidad de la informacién y uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente y utilizando la mayor informacion posible.
Estas estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ésta es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

En particular, las principales estimaciones y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto
significativo en los montos reconocidos en los Estados Financieros, son las siguientes:

Estimacion de provisiones y contingencias de acuerdo a NIC 37

Estimacion de la vida til y valor residual de propiedades, plantas y equipos
Tasas de descuento utilizadas para efectos de CINIIF 12

Obligaciones por beneficios de indemnizaciones por afios de servicio del personal
Valor razonable de instrumentos derivados.

Po0Te®
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)

2.8 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (definidas como aquellas distintas a la moneda funcional de la Sociedad)
son convertidas a la moneda funcional de acuerdo al tipo de cambio vigente a la fecha en que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
aplicando el tipo de cambio existente al cierre de cada ejercicio, mientras que los no monetarios se convierten a la
moneda funcional aplicando los tipos de cambio vigente en la fecha en la que tuvo lugar la transaccién.

Las diferencias de cambios en moneda extranjera que surjan durante la conversion seran reconocidas en
resultados, excepto en el caso de diferencias que surjan en la conversién de instrumentos de capital disponibles
para la venta, pasivos financieros designados como una cobertura de una inversion neta en el extranjero, o
coberturas de flujos de efectivo calificadas, las que seran reconocidas directamente en resultados integrales.

El tipo de cambio aplicado por la Sociedad al cierre de cada ejercicio que se indica, es el siguiente:

Tipo Cambio 31-12-2019 | 31-12-2018

Peso chileno / USD 748,74 694,77

2.9 Resultados por unidades de reajustes
Los activos y pasivos controlados en Unidades de Fomento (UF) han sido convertidos en délares al equivalente de
dicha unidad a la fecha de cierre de los Estados Financieros, imputandose los reajustes al rubro Resultados por
unidades de reajustes del estado de resultados.

El valor de la unidad de fomento aplicado por la Sociedad al cierre del ejercicio que se indica, es el siguiente:

Tipo Cambio 31-12-2019 | 31-12-2018
USD por cada Unidad de 3781 39,676
fomento
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
2.10 Activos no corrientes para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta
Reconocimiento

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son aquellos activos donde su importe en
libros se recuperara fundamentalmente a través de una transaccion de venta en lugar de su uso continuado. La
valorizacién de los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta sera al menor valor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. La presentacion en el Estado de Situacion
Financiera de este tipo de activos es separada al resto de los activos y corresponde a activos enajenables
disponibles para su venta inmediata, siendo su venta altamente probable

Plan de venta

Para que la venta sea altamente probable se debe estar comprometido con un plan de venta y debe iniciarse un
programa para encontrar su comprador y completar el plan. La venta se negociard a un precio razonable de
acuerdo al valor razonable actual y debe esperarse que la venta quede cualificada para su reconocimiento
completo dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion. Para extender el plazo y permitir mantener el activo
en el rubro como activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta debe darse que los hechos o
circunstancias estén fuera del control de la administracion ademas de existir evidencias suficientes de que la
administracion se mantiene comprometida con el plan de vender el activo.

2.11 Propiedades, plantasy equipos
Reconocimiento

Los bienes de propiedades, plantas y equipos corresponden a bienes de uso propio en la prestacién de los servicios
y para uso administrativo en actividades de apoyo a la gestion de negocios. Son medidos al costo de adquisicion,
menos depreciacién acumuladay pérdidas por deterioro de valor.

El costo de adquisicion incluye aquellos atribuidos directamente a la adquisicion del activo y cualquier otro costo
directamente atribuible a que el activo este apto para trabajar, incluyendo los costos de desmantelar y remover
los items y de restaurar el lugar donde estan ubicados. En forma posterior a la adquisicién, sélo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida Gtil del bien o su capacidad econémica o productiva.

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un
componente de Propiedades, plantas y equipos forman parte del costo de dichos activos. Los demés costos por
préstamos se reconocen como gastos en el periodo en que se devengan.

Los componentes o partes significativas de un item de propiedades, plantas y equipos que poseen vidas Utiles
distintas, que sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos del activo fluyan a
la Sociedad y su costo pueda determinarse fiablemente, son registrados como items separados dentro del auxiliar
de Propiedades, plantas y equipos.

Costos posteriores

Los costos en que se incurren por mantenciones mayores, son reconocidos como propiedades, plantas y equipos
cuando éstos cumplen con los requisitos definidos en IAS 16. Estos activos son depreciados linealmente con cargo
aresultados, en el periodo restante hasta la proxima mantencion mayor programada. Los desembolsos derivados
del mantenimiento periddico de los activos de Propiedades, plantas y equipos se registran con cargo a resultados
en el periodo que se incurren.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)

2.11 Propiedades, plantasy equipos (continuacién)

La Sociedad ha determinado valores residuales a los bienes de propiedades, plantas y equipos los que han sido
determinados en base a la estimacidn del valor de recuperacion de dichos bienes al término de su vida Gtil.

Depreciacion y vidas Utiles

La depreciacion es reconocida con cargo a resultados en base lineal sobre las vidas Utiles expresadas en afios, para

cada componente de un item de propiedades, plantas y equipos.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas al menos anualmente. A continuacion se
presenta una descripcion de las estimaciones de vidas Utiles para los rubros de Propiedades, plantas y equipos:

Vida Minima Vida Maxima
Edificios Afos 15 20
Plantas y equipos Afios 2 10
Equipamiento de tecnologias de la informacion Afos 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 10
Vehiculos de motor Afos 7 7
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
2.12 Activos intangibles
Reconocimiento

En este rubro se presentan principalmente los costos asociados al “Contrato de Concesion para el desarrollo,
Mantencién y Explotacién del Frente de atraque multipropoésito del puerto de Coquimbo” celebrado el 09 de marzo
de 2012 entre la Sociedad y Empresa Portuaria Coquimbo (EPCO), que de acuerdo a IFRIC 12 califican como un
activo intangible, debido a que la Sociedad recibe el derecho para cobrar a los usuarios de este servicio publico.

Con fecha 6 de noviembre de 2017 la Sociedad celebra una modificacion al contrato de concesion, en el cual se
modifica la obra obligatoria originalmente definida por una nueva obra que reemplaza integramente la primera
(ver nota 26).

Dicho intangible esta determinado ademas por las obligaciones de pago fijados en el contrato de concesién antes
mencionado, y que corresponden al pago de up-front (MUS$ 500 valor nominal a EPCO), pago mitigaciones de
trabajadores eventuales (MUS$4.500), y el pago de los montos por concepto de canon y pago anual (total de MUS$
36.736 valor nominal), todos los cuales fueron expresados a valor presente a la fecha del contrato, utilizando una
tasa de descuento apropiada. Dichos pagos estan sujetos a reajuste del PPl (United States Producer Price Index).
Las obligaciones se presentan en Otros pasivos financieros, corrientes y no corrientes.

La vida util de este activo intangible es finita y esta determinada de acuerdo al plazo de concesion estipulado en el
mencionado contrato siendo este el 31 de marzo de 2032. Dicho contrato establece también que dicho plazo podréa
extenderse por un periodo adicional de 10 afios, en la medida que la Sociedad efectle cierto nivel de inversiones
aprobadas por Empresa Portuaria Coquimbo. En consecuencia, sélo cuando se apruebe formalmente la extension
del plazo la vida util de este activo sera modificada prospectivamente.

Cualquier otro activo intangible se reconocerd inicialmente por su costo de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valorara a su costo menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Amortizaciény vidas utiles

La amortizacion es reconocida con cargo a resultados en base al método de amortizacion lineal segun la vida Gtil
estimada de cada uno de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentre disponibles para su uso.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales (cuando corresponda) seran revisadas al menos anualmente.

A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vidas Utiles para los Activos intangibles:

minimo maximo
Concesién Portuaria ARos 20 20
Programas Informéticos Afos 2 5
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
2.13 Arrendamientos

Debido a la entrada en vigencia de IFRS 16 “Arrendamientos” Los contratos de arrendamientos que transfieran a
la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados
seran clasificados y valorizados como Derecho de uso, en caso contrario seran registrados como un arrendamiento
operativo clasificandolo como gasto.

Al inicio del plazo del derecho de uso, se reconocerd un activo y un pasivo por el menor valor entre el valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos minimos se
dividen entre el gasto financiero y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Las cuotas de los arrendamientos
operativos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

2.14 Deterioro de los activos
Activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Sociedad aplica un enfoque simplificado para calcular las pérdidas
crediticias esperadas (ECL), por lo tanto, no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision para pérdidas basada en las ECL de por vida en cada fecha de reporte. La Sociedad ha
establecido un modelo 0 matriz de provisiones que se basa en su experiencia historica de pérdidas crediticias de
los Gltimos afios, ajustada por los factores de futuro especificos para sus deudores, la industria y laeconomia. (Ver
nota5).

Activos no financieros

A cada fecha de reporte, la Sociedad evalua si existe algun indicio de que un activo podria estar deteriorado. Si tal
indicio existe, 0 cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la Sociedad realiza
una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo, menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean en gran parte
independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor libro de un activo excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. Al evaluar valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas en el estado de resultados en las
categorias de gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.

Para activos se realiza una evaluacién a cada fecha de reporte respecto de si existe alguna indicacion que la pérdida
por deterioro reconocida anteriormente ya podria no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicacién, la
Sociedad estima el monto recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde que se reconocio la tltima pérdida por deterioro. Si es ese el caso, el valor libro del activo es aumentado a
su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el valor libro que habria sido determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso
es reconocido en el estado de resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién. Las pérdidas por deterioro reconocidas relacionadas con
menor valor no son reversadas por aumentos posteriores en su monto recuperable.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)

2.15 Provisiones

Una provision se reconoce cuando se tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un
suceso pasado; es probable de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros
por cancelar tal obligacion y se pueda realizar una estimacién fiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se revertiran contra resultado cuando sea menor la posibilidad de ocurrencia que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas usando una tasa actual
antes de impuestos que refleja, donde corresponda, los riesgos especificos del pasivo. El aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como costo financiero.

2.16 Beneficios a los empleados

Las indemnizaciones por afios de servicios son valorizadas por el método actuarial para todos los empleados. La
variacion actuarial de la obligacion por indemnizacién por afios de servicios se reconoce en otros resultados
integrales.

2.17 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El resultado por impuesto a las ganancias (o impuesto a la renta) estd compuesto por los impuestos corrientes y
los impuestos diferidos. El resultado por impuesto a las ganancias es reconocido en resultados del ejercicio,
excepto en el caso que esté relacionado con items reconocidos directamente en el Patrimonio.

El resultado por impuesto corriente de la Sociedad resulta de la aplicacion de la tasa de impuesto a las ganancias
sobre la base imponible del periodo, determinada de acuerdo a lo establecido en la Ley Tributaria vigente.

La Sociedad registra los impuestos diferidos por todas las diferencias temporales generadas a partir del calculo de
la renta liquida imponible de primera categoria generadas a partir de la base contable y tributaria de los activos y
pasivos.

2.18 Ingresos ordinarios y costos de explotacion

Losingresos ordinarios y los costos de explotacién derivados de la prestacion de servicios portuarios, se reconocen
en resultados considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de cierre siempre y
cuando el resultado de la misma pueda ser estimado fiablemente.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se puedan estimar con suficiente fiabilidad, los ingresos se
reconoceran solo en la medida de los gastos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotacién provenientes de otros servicios relacionados con el negocio
portuario son reconocidos en resultados sobre base devengada.

17



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacién)

2.19

Ingresos y costos financieros

La Sociedad contabiliza los ingresos financieros de acuerdo a su devengo. Estos se encuentran en el rubro Ingresos
financieros presentado en resultado.

En relacion a los costos financieros, estos son llevados a gastos cuando se devengan y se encuentran en el rubro
gasto financiero presentado en resultado.

2.20
a)

Instrumentos financieros no derivados y derivados

Instrumentos financieros no derivados

a.1) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Se clasificaran bajo este concepto los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y en
cuyo caso TPC tenga la intencion efectiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento valorizados
bajo el método de costo amortizado, cuya medicion se realiza utilizando la tasa de interés efectiva.

Se incluyen en este rubro el efectivo equivalente.

a.1.1) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar, que son activos financieros no derivados
con pagos fijos y determinables que no son cotizados en un mercado activo. Luego de la medicién inicial
estas cuentas por cobrar son registradas a costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier provision por deterioro. Las utilidades y pérdidas son reconocidas en el estado de resultados
cuando las cuentas por cobrar son deterioradas. El deterioro se calcula desde un enfoque de las pérdidas
crediticias esperadas por medio de una matriz establecida por la Sociedad.

a.2) Pasivos financieros

a.2.1) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Se incluyen en este rubro los importes pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados,
los que se registran a su valor nominal, dichas partidas no se encuentran afectas a intereses.

a.2.2) Préstamos que devengan intereses

Estos préstamos se registraran por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la transaccién. Se
valoraran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los gastos financieros, incluidas las primas a pagar en la liquidacioén o el reembolso y los costos directos de

emisién, se contabilizaran segun el criterio del devengado en resultados y se afiadiran al importe en libros
de instrumento en la medida en que no se liquiden en el periodo en que se producen.
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2.20
b)

TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
Instrumentos financieros no derivados y derivados (continuacion)

Instrumentos financieros derivados
b.2) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos derivados se reconocen inicialmente al valor justo en la fecha en que se ha efectuado el
contrato de derivados y posteriormente se vuelven a valorar a su valor justo. EI método para reconocer la
pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado ha calificado como cobertura vy, si es asi, de la
naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Sociedad utiliza principalmente coberturas de flujo de caja
de partidas a firme y flujo de caja esperados altamente probable.

La Sociedad documenta al inicio de la transaccidn la relacion existente entre los instrumentos de cobertura
y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestidén del riesgo y la estrategia para llevar a cabo
diversas operaciones de cobertura. La Sociedad también documenta su evaluacién, tanto al inicio como
sobre una base continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente
efectivos para compensar los cambios en el valor justo o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor justo total de los derivados de cobertura se clasifica como Otros activos o pasivos financieros no
corrientes si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como Otros activos o
pasivos financieros corrientes si el vencimiento restante de la partida cubierta es igual o inferior a 12 meses.
Los derivados no registrados como de cobertura se clasifican como Otros activos o pasivos financieros.

La parte efectiva de cambios en el valor justo de los derivados que se designan y califican como coberturas
de flujos de efectivo se reconocen en el estado de otros resultados integrales. La pérdida o ganancia relativa
a la parte no efectiva, se reconoce inmediatamente en el estado de resultados, dentro de “Otras ganancias
(pérdidas)”.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos para
contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el estado de otros resultados
integrales, hasta ese momento permanece en el estado de otros resultados integrales y se reconoce cuando
la transaccion prevista es reconocida finalmente en el estado de resultados individual. Cuando se espera
gue la transaccion prevista no se vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el estado de otros
resultados integrales, se lleva inmediatamente al estado de resultado de “Otras ganancias (pérdidas)”.
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b)

TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
Instrumentos financieros no derivados y derivados (continuacidn)
Instrumentos financieros derivados (continuacion)

b.2) Instrumentos financieros derivados (continuacién)

La Compafiia evalla la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos financieros y no
financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el
contrato principal. En caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente
contabilizando las variaciones de valor razonable en resultados.

La estrategia de administracion del riesgo de tasas de interés intenta fijar los flujos de caja generados por
el financiamiento a tasa variable US$ Libor 180, a través de la implementacién de una cobertura de flujo de
efectivo, en la que se designa un instrumento de cobertura (instrumento derivado) para compensar la
exposicion de los flujos de caja (pagos de intereses) futuros que dependen de las tasas US$ Libor 180 futuras
o forwards (estimadas a partir de las curvas cero cupon Libor), cubriendo asi, una transaccion futura
prevista altamente probable de ejecutar.

La estrategia de administracién del riesgo de tasa de interés fue aprobada por el Directorio y llevada a cabo
por la Administracion de la Sociedad.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
2.21 Estado de flujos de efectivo directo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio, determinados
mediante el método directo, para lo cual se consideran:

a) Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b) Como actividades de operacion o de explotacién, las que constituyen la fuente principal de ingresos y
egresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.

c) Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.22 Cambios contables

No existen cambios en los criterios y estimaciones contables que puedan afectar la comparabilidad con relacion a
los estados financieros del ejercicio anterior.

2.23 Clasificacion de los saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion financiera los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, esto es, como corrientes

aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

2. Bases de preparacion de los estados financieros (continuacion)
2.24 Nuevos pronunciamientos contables en las Normas Internacionales de informacion financiera

a) Nuevos pronunciamientos (Normas, interpretaciones y enmiendas) contables con aplicacion
efectiva para periodos anuales iniciados o después del 1 de enero de 2019.

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria
IFRS 16 Arrendamientos 1 de Enero 2019
IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de Enero 2019

IFRS 16 “Arrendamientos”

IFRS 16 reemplaza a IAS 17 Arrendamientos, IFRIC 4 Determinacion si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. La norma establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de
los arrendamientos en un solo modelo de balance.

La contabilidad del arrendador segun IFRS 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto a IAS 17. Los
arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros
utilizando principios similares a los de IAS 17.

La Compafiia ha adoptado esta norma la cual generé un impacto en su balance debido al reconocimiento del activo
por derecho de uso como la obligacién por parte del pasivo. EI monto reconocido es de MUSD$ 439 como activo y
MUSDS$ 421 por la obligacion adquirida.

IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

En junio de 2017, el IASB emitio la Interpretacion IFRIC 23, la cual aclara la aplicacién de los criterios de
reconocimiento y medicién requeridos por la IAS 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe incertidumbre sobre
los tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019.

La Compafiia consider6 esta norma, sin embargo esta evaluacién no generd efectos significativos en estos estados
financieros

2.25 Reclasificaciones

Se han efectuado algunas reclasificaciones menores en el ejercicio 2018 con el fin de emitir una adecuada
comparacion de los estados financieros.
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TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

3. Efectivo y equivalentes al efectivo

3.a) El detalle de los saldos que componen el efectivo y equivalente al efectivo es el siguiente:

. . . 31-12-2019 31-12-2018
Efectivo y efectivo equivalente
MUS$ MUS$
Efectivo 1 1
Saldo en bancos 554 749
Depositos a plazo 6.251 7.146
Total efectivo y efectivo equivalente 6.806 7.896

El efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y depdsitos a plazo son recursos disponibles y su valor
razonable es igual a su valor de libro. Los saldos en bancos se componen de cuentas corrientes bancarias en pesos

y délares estadounidenses.

El detalle por tipo de moneda es como sigue:

. . . 31-12-2019 31-12-2018
Efectivo y efectivo equivalente por moneda
MUS$ MUS$
Total efectivo y efectivo equivalente en $ 3.560 4470
Total efectivo y efectivo equivalente en US$ 3.246 3426
Total efectivo y efectivo equivalente 6.806 7.896

Los dep6sitos a plazo estan conformados por inversiones en instrumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento que no estan sujetos a restriccion de ningun tipo y son reflejadas a su valor inicial en délares, mas la
porcion de los intereses devengados a la fecha de cierre. El plazo maximo de colocacion de estos instrumentos no

supera los 90 dias, desde la fecha de colocacion.
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Al 31 de diciembre de 2019y 2018

3. Efectivoy equivalentes al efectivo (continuacién)

3.b) El detalle de los depésitos a plazo mantenidos al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31-12-2019

Entidad financiera Pais Vencimiento Monto MUS$

Scotiabank Chile 07-01-2020 300
Chile Chile 02-01-2020 826
Chile Chile 02-01-2020 1204
Scotiabank Chile 07-01-2020 505
Scotiabank Chile 07-01-2020 399
Chile Chile 02-01-2020 94
Chile Chile 02-01-2020 854
Santander Chile 02-01-2020 523
Chile Chile 07-01-2020 1546
Total depésitos a plazo 6.251

31-12-2018

Entidad financiera Pais Vencimiento Monto MUS$

Banco Chile Chile 02-01-2019 559
Banco Chile Chile 15-01-2019 288
Banco Santander Chile 08-01-2019 682
Banco Santander Chile 08-01-2019 1570
Banco Scotiabank Chile 02-01-2019 217
Banco Chile Chile 28-01-2019 864
Banco Chile Chile 15-01-2019 754
Banco Scotiabank Chile 02-01-2019 536
Banco Santander Chile 08-01-2019 110
Banco Chile Chile 28-01-2019 805
Banco Santander Chile 08-01-2019 761
Total depdsitos a plazo 7.146

24




TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

4. Otros activos no financieros corrientes

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

31-12-2019 31-12-2018
Otros activos no financieros corrientes Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros pagados por anticipado (1) 37 307 -
Otros gastos pagados por anticipado (2) 6 24 -
Anticipos a proveedores (3) 37 14 -
Total otros activos no financieros 80 - 345 -

(1) Los seguros pagados por anticipado corresponden a pélizas de seguros las cuales son pagadas en forma
anticipada.

(2) Otros gastos pagados por anticipado corresponden a pagos por arriendos, servicios o compras que ain no
se devengan.

(3) Losanticipos a proveedores son pagos realizados a proveedores con antelacion a la prestacion del servicio
guedando pendiente la entrega del documento de pago.

5. Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

El detalle se indica en el siguiente cuadro:

31-12-2019 31-12-2018
Deudores por ventay documentos por cobrar neto Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales (1) 1847 1041
Cuentas por cobrar al personal 54 39
Cuentas por cobrar por impuestos mensuales 485 79
Otras cuentas por cobrar (2) 1.064 3.033
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto 2.386 1.064 1.159 3.033

(1) El rubro deudores comerciales corrientes, corresponde a cuentas por cobrar a clientes por servicios portuarios
prestados, con vencimiento en el corto plazo. Ademas este rubro incluye servicios portuarios prestados a clientes

gue estan en proceso de facturacion.

Las politicas de cobranza aplicadas por la Sociedad son al contado, o a crédito para aquellos clientes que mantienen

garantias por fiel cumplimiento de pago.
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5. Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar (continuacion)

(2) El rubro de Otras Cuentas por Cobrar no corrientes corresponde a cuentas por cobrar a la Empresa Portuaria
de Coquimbo (EPCO) por recupero de gastos e inversiones necesarias para la reparacion y reconstruccién del
Puerto posterior al evento de fuerza mayor (Tsunami) ocurrido el 16 de septiembre de 2015, evento que provoco
dafios relevantes al Puerto y que la Sociedad ha debido reparar para efectos de su funcionamiento posterior. Cabe
mencionar que el Contrato de Concesion, estipula en la seccion N° 18.6 que ante la obligacion de reparar y
reconstruir el frente de atraque producto de un Evento de Fuerza Mayor, la Sociedad tiene derecho a incluir los
pagos de los seguros recibidos por EPCO, dentro del programa de desembolsos necesarios para que dicha
reparacién y reconstruccidn se lleve a cabo. A este respecto se agrega que durante el periodo 2019 la empresa
percibio pagos por MUS$1.457 (MUS$ 896 en afio 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el saldo pendiente de pago
incluye ciertas partidas bajo revision y andlisis por las administraciones de TPC y EPCO debido a diferencias en la
interpretaciéon de las deducciones aplicables, etapa que una vez concluida permitira finiquitar las cuentas por
cobrar existentes a partir del evento ocurrido en el afio 2015.

La antigiiedad de los deudores comerciales (neto) se detalla a continuacion:

. 31-12-2019 31-12-2018
Deudores comerciales
MUS$ MUS$
Vigentes 1593 802
Vencidas menor a 90 dias 254 239
Vencidas mayor a 90 dias - -
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.847 1.041

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Sociedad aplica un enfoque simplificado para calcular las pérdidas
crediticias esperadas (ECL), por lo tanto, no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision para pérdidas basada en las ECL de por vida en cada fecha de reporte. La Sociedad ha
establecido un modelo o matriz de provisiones que se basa en su experiencia histdrica de pérdidas crediticias de
los Ultimos afios, ajustada por los factores de futuro especificos para sus deudores, la industria y la economia.
Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se reconocio deterioro por incobrabilidad segun el andlisis del modelo
establecido.

6. Inventarios

Los Inventarios al 31 de diciembre de 2019y 2018 se detallan en el siguiente cuadro:

] 31-12-2019 31-12-2018
Inventarios
MUS$ MUS$
Combustibles y lubricantes 23 20
Repuestos 76 70
Otros inventarios 19 18
Total inventarios 118 108

Los Otros inventarios se componen principalmente de materiales de consumo y materiales de proteccion personal.
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7. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

El resumen por moneda de los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se indica a
continuacién:

31-12-2019 31-12-2018
Saldos y transacciones con entidades - " " -
. Moneda Corrientes No corrientes Total Corrientes No corrientes Total
relacionadas

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas CLP - - - 1 - 1
Cuentas por pagar a entidades relacionadas CLP (4149) - (4149) (3561) - (3561)
Total cuentas por cobrar (pagar) neto (4.149) - (4.149) (3.560) - (3.560)

Todos los saldos corrientes pendientes con partes relacionadas, son valorizados en condiciones de independencia
mutua y seran cancelados dentro de doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera. Estos
saldos no estén afectos a intereses ya que solo corresponden a transacciones comerciales entre si, y son
controlados en ddlares estadounidenses.

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.
Para los ejercicios incluidos en los presentes Estados Financieros, la Sociedad no ha registrado ningiin deterioro
de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por sus partes relacionadas. Esta evaluacion fue
realizada en el afio financiero mediante el examen de la posicion financiera de las partes relacionadas en el
mercado en el cual estas operan.

7.a) La composicién del rubro cuentas por cobrar con entidades relacionadas es la siguiente:

Corrientes Corrientes
Entidad relacionada RUT Pais Naturaleza Moneda 31-12-2019 31-12-2018
relacion MUS$ MUS$
Ultramar AM. Ltda. 80.992.000-3  Chile Socio y/o directores comunes CLP - 1
Total cuentas por cobrar con entidades relacionadas - 1

Estos saldos no cuentan con garantias y no existen cuentas de dudoso cobro.
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7. Saldosy transacciones con entidades relacionadas (continuacion)

7.b) La composicion del rubro cuentas por pagar con entidades relacionadas es la siguiente:

Corrientes Corrientes
Entidad relacionada RUT Pais Naturaleza Moneda 31-12-2019 31-12-2018
relacion MUS$ MUS$
Servicios Maritimos Y Transportes Ltda. 88056400-5 Chile  Socio y/o directores comunes CLP 4120 3536
Asesorias Ultramar Ltda. 76079857-6 Chile  Socio y/o directores comunes CLP 2 3
Servicios Ultramar Ltda. 96898290-7 Chile  Socio y/o directores comunes CLP 2 1
Ultramar AM. Ltda. 80992000-3 Chile  Socio y/o directores comunes CLP 2 -
Bucalemu Lanchas Ltda. 76515624-6 Chile  Socio y/o directores comunes CLP 2 -
Terminal Mejillones S.A. 96721350-0 Chile  Socio y/o directores comunes CLP 4 -
Directores Chile  Socio y/o directores comunes CLP 17 21
Belfi 92562000-9 Chile  Accionista CLP - 62
Total cuentas por pagar con entidades relacionadas 4.149 3.623

7.c) Las principales transacciones entre entidades relacionadas se componen fundamentalmente por venta y
compra de servicios portuarios. Las principales transacciones registradas con empresas relacionadas son:

31-12-2019 31-12-2018
Sociedad RUT Pais Naturaleza de la relacion Descripcion de la transaccion Monto f;:ﬁ:?:diz Monto z:ﬁff;dz:
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ultramar AM. Ltda. 80992000-3  Chile Socio y/o Directores Comunes Servicios portuarios recibidos 17 - 81 (64)
Servicios Maritimos Y Transportes Ltda. 88056400-5 Chile Socio y/o Directores Comunes Servicios portuarios recibidos 3174 (741), 5415 (4.810)
Sitrans, Servicios Integrados De Transportes Ltda. 96500950-7  Chile Socio y/o Directores Comunes Gastos de Puerto 45 (3) 23 17)
Remolcadores Ultratug Ltda. 78558840-1 Chile Socio y/o Directores Comunes Ingresos por ventas de Otros Servicios 4 - - -
Ultramar AM. Ltda. 80992000-3  Chile Socio y/o Directores Comunes Ingresos por ventas de Servicios Navieros 127 - 302 76
Asesorias Tecnolégicas Ultramar 76237429-3  Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Gastos Administrativos - - 7 (@)
Humboldt Marine Training Ltda. 76038680-4 Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Gastos Administrativos 3 (3) 38 (38)
Asesorias Ultramar Ltda. 76079857-6  Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Gastos Administrativos 941 (106)! 1901 (45)
Servicios Ultramar Ltda. 96898290-7 Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Gastos Administrativos 50 (1) 61 (50)
Atco Sabinco, SA. 76175835-7 Chile Socio y/o Directores Comunes Gastos de Puerto 6 - 215 (172)
Inversiones Neltume Ltda. 76237330-0 Chile Accionista Otros ingresos de actividades ordinarias 16 - 27 27
Terminal Mejillones SA. 96721350-0 Chile Socio y/o Directores Comunes Gastos de Puerto 39 - 38 (31)
Bucalemu Lanchas Ltda. 76515624-6 Chile Socio y/o Directores Comunes Ingresos por ventas de Servicios Navieros 1 - 1 1
Servicios Maritimos Y Transportes Ltda. 88056400-5 Chile Socio y/o Directores Comunes Otros ingresos de actividades ordinarias - - 1 1
Inversiones Ultramar Ltda. 76549561-k  Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Gastos Administrativos - - 11 11
Bucalemu Lanchas Ltda. 76515624-6 Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Costos operacionales - - 1 1)
Portuaria Tunquén Ltda. 76066260-7 Chile Socio y/o Directores Comunes Compra de Activos 267 - 268 (224)
Inversiones Neltume Ltda. 76237330-0 Chile Matriz Otros Gastos Administrativos - - 2 -
Terminal Pacifico Sur Valparaiso SA 96908870-3 Chile Accionista en comun Otros Costos operacionales 60 - 18 (16)
Remolcadores Ultratug Ltda. 78558840-1 Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Costos operacionales - 1 10 ©)
Naviera Ultranav Ltda. 92513000-1  Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Costos operacionales - (5) 268 (222)
Empresa Constructora Belfi SA. 92562000-9 Chile Accionista Compra de Activos 884 - 6.353 -
Terminal De Exportacion Internacional Ltda. 96854560-4 Chile Socio y/o Directores Comunes Otros Costos operacionales - 1 - -
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7. Saldos y transacciones con entidades relacionadas (continuacion)

7.d) Terminal Puerto Coquimbo S.A. considera personal clave aquellos que en sus cargos ejecutan labores de
autoridad y responsabilidad para la organizacion, control y planificacién de las actividades de la Sociedad. Los
ejecutivos que ocupan los cargos claves a la fecha de emision de estos estados financieros se detallan a

continuacion:

Nombre Cargo
Luis Fernando Raga Alvarez  Gerente General
Rafael Pizarro Aguilera Gerente Administracion y Finanzas
Esteban Avila Criséstomo Gerente Operaciones y Mantenimiento
Martin Klempau Etchepare  Subgerente Comercial
Mauricio Rodriguez Aedo Subgerente de Desarrollo

El personal clave recibié remuneraciones y otros beneficios durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2019y 2018 de acuerdo al siguiente desglose:

31-12-2019 31-12-2018
Gastos del personal clave
MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 351 314
Participacion en utilidades y bonos 34 35
Otros gastos del personal 6 7
Total gastos del personal clave 391 356

Al cierre de ambos ejercicios no existen pagos por concepto de indemnizaciones por afios de servicios al personal
clave de la Sociedad, asi como tampoco garantias. No existen beneficios post empleo, pagos basados en acciones

ni otros beneficios de corto o largo plazo para el personal clave.
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8.  Activosy pasivos por impuestos corrientes

El detalle de los saldos reconocidos en activos y pasivos como impuestos corrientes se presenta a continuacion;

. . . . 31-12-2019 31-12-2018
Activos y pasivos por impuestos corrientes
MUS$ MUS$
Pagos provisionales mensuales 88 784
Crédito por capacitaciones 12 14
Otros créditos por impuesto 1 -
Provisién Impuesto a la renta (91) (40)
Total activo (pasivo) por impuesto corriente 10 758

Los pagos provisionales mensuales consideran una tasa variable la cual fue evaluada y revisada en el primer

trimestre del periodo 2019 concluyendo una tasa del 1%

9.
mantenidos para la venta

El detalle de la cuenta en el siguiente cuadro:

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como

. . 2019 2018
Activo destinado para la venta
MUS$ MUS$
Saldo inicial 1 4737
Reclasificada desde PP&E - -
Deterioro - (4.736)
Total resultado por unidades de reajuste 1 1

El saldo inicial presentado bajo este rubro por el periodo 2018 corresponde en su totalidad a un cargador radial
de barcos de 1.800 t/h de capacidad nominal, el cual fue construido a medida y considerado en el plan original de
inversion para la primera obra obligatoria del puerto definido en el contrato de concesion. La Sociedad toma la
decision de vender dicho cargador, en el marco de la modificacion del contrato de concesion efectuado el 6 de
noviembre de 2017. Las expectativas de venta de la Administracion durante el periodo 2018 y 2019 no se
materializaron dadas las dificultades que presenta vender un equipo de estas caracteristicas con condiciones
especificas para el proyecto que fue disefiado, derivando en un ajuste en su valor por el periodo 2018, de acuerdo
alas disposiciones de IFRS 5. El ajuste se realizé por un monto de MUSD 4.736 lo que significd un cargo a resultado
por deterioro de los activos dispuestos para la venta. Es importante sefialar que la Sociedad continuara llevando a

cabo todos los esfuerzos necesarios para materializar su venta.
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10. Activos intangibles distintos de la plusvalia

a) A continuacion detallamos la composicion de los intangibles por clase de activo:

31-12-2019 31-12-2018

Activos intangibles Valor bruto Amortizacion Valor neto Valor bruto Amortizacion Valor neto
acumulada acumulada
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Costos de desarrollo 5.103 - 5.103 4849 - 4849
Programas informaticos 297 (296) 1 297 (287) 10
Concesion portuaria 25974 (10.065) 15.909 25974 (8.767) 17.207
Aporte de Infraestructura 961 (136) 825 961 (40) 921
Total 32.335 (10.497) 21.838 32.081 (9.094) 22.987

El total de gastos por amortizacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascendié a MUSD$1.403 y
MUSD$1.358.

Los costos de desarrollo estan asociados con la obra obligatoria que la Sociedad debe ejecutar en el marco
del contrato de concesién firmado

En el ejercicio 2018 se registra un aporte de infraestructura corresponde a la mejora realizada a la
proteccion catddica del sitio N° 1 y sitio N° 2. Este aporte ha sido aceptado y autorizado por la Empresa

Portuaria Coquimbo y no considera valor residual.

b) A continuacion detallamos la composicion de los intangibles por vida til:
Clase Vida Util
ARos
Programas Informéticos 5
Concesion Portuaria 20

©)
de 2018:

Reconciliacion de cambios en activos intangibles por clases al 31 de diciembre de 2019y al 31 de diciembre

Movimientos en activos intangibles identificables

Saldo inicial

31-12-2019

31-12-2018

Costos de
desarrollo

Programas
informaticos

Concesiones
portuaria

Aporte de
Infraestructur
a

Total activos
intangibles
identificables

Costos de !
desarrollo

Programas

i informaticos

Concesiones
portuaria

Aporte de
Infraestructura

Total activos
intangibles
identificables

MUS$ MUS$

MUS$

MUS$

MUSS

MUS$

MUS$

MUS$

MUS$

MUS$

4.849 10

17.207

921

22.066

4,964 |

29

18.506

23.499

Adiciones por desarrollo Interno
Reclasificacion a aporte de infraestructura
Amortizacién

254

©)

(1299)

(96)

254

(1.403)

846 |
(961)

(19)

(1299)

961

(40)

1.807
(961)
(1.358)

Cambios, total

254

©)

(1.299)

(96)

(1.149)

(115)

(19)

(1.299)

921

(512)

Saldo final

5103 | 1i

15909 |

825 |

21.838 |

4849

10

17.207 |

021

22,987 |

Durante el ejercicio 2018 la sociedad registra un aporte de infraestructura el cudl corresponde a la mejora

realizada a la proteccion catddica. Este aporte de infraestructura es informado a la Empresa Portuaria Coquimbo
cumpliendo asi con el contrato de concesion.
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11. Propiedades, Plantasy Equipos

La composicion de las clases de activos incluidos en Propiedades, plantas y equipos se detalla a continuacion:

Saldo al Saldo al
31-12-2019 31-12-2018

Propiedades, plantay equipo MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

o | O e | o | e S o |
Construccion en curso 117 - - 117 1749 - - 1.749
Edificios 6451 (2.047) (357) 4.047 6317 (1716) (358) 4.243
Planta y equipo 20.150 (4.289) (13404) 2.457 14657 (3657) (8.556) 2444
Equipamiento de tecnologias de la informacion 112 (104) (7) 1 110 | (94) (7 9
Instalaciones fijas y accesorios 4828 (1.716) (106) 3.006 3.042 (1447) (106) 1.489
Vehiculos de motor 91 (55) 17) 19 92 (47) a17) 28
Otras propiedades, planta y equipo 32 (20) ) 10 19 ‘ a7 ) -
Propiedades, planta y equipo total 31.781 (8.231) (13.893) 9.657 25.986 (6.978) (9.046) 9.962

El total de gastos de depreciacién al 31 de diciembre de 2019 es de MUS$1.253 y de MUS$1.437 en 2018. El
deterioro de valor de activos en el ejercicio 2019 y 2018 es el resultado de bajas y castigo de grua.

a) Reconciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos:
A continuacion se presenta los movimientos de las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2019 y
2018.

31-12-2019
P . . Equipamiento Instalaciones . Otras
Reconciliacién de cambios en propiedades, Construc. en I n " . Vehiculos de A
. Edificios Plantay equipos : tecnologias de fijasy propiedades, Total
plantas y equipos, por clases curso informacion accesorios motor | .
plantay equipo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01-01-2019 1.749 4.243 2444 9 1.489 28 - 9.962
Adiciones 1612 134 758 1 1786 - 13 4304
Gasto por depreciacion - (330) (633) (©)] (269) ()] 3) (1.253)
Retiros ( bajas por castigo) (49) - - - - - - (49)
Reclasificacion a Derecho de uso (505) - - - - - (505)
Perdida por deterioro de valor - (112) - - - - (112)
Otros Incrementos (Decrementos) (2.690) - - - - - - (2.690)
Cambios, Total (1.632) (196) 13 ®) 1517 9) 10 (305),
Saldo al 31-12-2019 | 117 | 4.047 | 2457 | 1i 3.006 | 19 10| 9.657 |
31-12-2018
PR, . . Equipamiento i Instalaciones " Otras
Reconciliacién de cambios en propiedades, Construc. en I n " . Vehiculos de h
. Edificios Plantay equipos tecnologias de fijasy propiedades, Total
plantas y equipos, por clases curso X - . motor i’
informacion accesorios plantay equipo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01-01-2018 1.090 4.602 3.145 26 1.372 36 - 10.271
Adiciones 659 28 66 4 372 - 3 1132
Gasto por depreciacién - (387) (764) (21) (255) (8) 3) (1438)
Perdida por deterioro de valor - - (3) - - - 3)
Cambios, Total 659 (359) (701) a7 117 ®) - (309),
[satdo al 31-12-2018 | 1749 | 4243} 2444 9! 1.489 | 28 -1 9.962 |

La pérdida de valor para el periodo 2019 corresponde al castigo de la zona de lavado de neumaticos ya que fue
retirada de la operacién portuaria y al deterioro de gria Gottwald por encontrarse inactiva al cierre de estos
estados financieros, sin embargo, la Administracion espera incorporar esta Ultima nuevamente a la operacién
durante el periodo 2020.

32



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

11. Propiedades, Plantas y Equipos (continuacion)

b) Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ninguno de los bienes de propiedades, plantas y equipos se encuentran

en prenda garantizando préstamos bancarios o pasivos financieros de la Compafiia.

c) Deterioro

Enel ejercicio 2019 la Sociedad registrd un deterioro por MUSD$112 y de MUSD$ 4.740 en el ejercicio 2018.

12. Derecho de Uso

A continuacién se detallan los activos clasificados en el rubro “Derechos de Uso”

Derecho de Uso

Saldo al
31-12-2019

MUS$

Bruto

MUS$

Amortizacion
acumulada

MUS$

Neto

Plantas y Equipos

505 |

(66)

439

Derecho de uso total

505 |

(se)r

439

La entrada en vigencia de IFRS 16 “Arrendamientos” gener6 para el periodo 2019 un reconocimiento de un activo
por derecho de uso el cual corresponde a un Equipo Spreaders que fue adquirido por medio de un arrendamiento
financiero. Su vida util fue determinada de acuerdo a la duracién del contrato adquirido reconociendo una

amortizacion para el periodo 2019 de MUSD$ 66.
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13.

Impuestos diferidos e impuesto a las ganancias

a) El activo neto por impuestos diferidos se compone de la siguiente manera:

Saldo al Registro en Saldo al
Movimientos en activos por impuestos diferidos 01-01-2019 resultado | 31-12-2019
MUS$ MUS$ MUS$
Provision vacaciones 37 - 37
Provisién 1AS 8 4 12
Provisiones Varias 28 (5) 23
Pérdida tributaria 1495 761 2.256
Total 1.568 760 2.328
Saldo al Registro en Saldo al
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 01-01-2019 resultado | 31-12-2019
MUS$ MUS$ MUS$
Concesion portuaria (72) 20 (52)
Activo fijo 2261 (252) 2,009
Otros (89) 318 229
Total 2.100 86 2.186
[Total neto 3.668 846 4514 |
Saldo al Registro en Saldo al
Movimientos en activos por impuestos diferidos Saldo al 01-01-2018 | resultado | 31-12-2018
MUS$ MUS$ MUS$
Provisién vacaciones 60 (23) 37
Provision IAS 7 1 8
Provisiones Varias 29 (1) 28
Pérdida tributaria 878 617 1495
Total 974 594 1.568
Saldo al Registro en Saldo al
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos Saldo al 01-01-2018 | resultado | 31-12-2018
MUS$ MUS$ MUS$
Concesion portuaria (211) 139 (72)
Activo fijo 1.003 1258 2261
Otros (66) (23) (89)
Total 726 1.374 2.100
[Total neto 1700~ 1.968 3.668 |
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13.

Impuestos diferidos e impuesto a las ganancias (continuacion)

b) El gasto por impuesto a las ganancias corriente se desglosa segun su fuente de la siguiente forma:

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes extranjeray 31-12-2019 31-12-2018
nacional

MUS$ MUS$
Gasto por impuesto corrientes, neto nacional 77) (52)
Total gasto por impuestos corrientes, neto (77) (52)
(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativos a la creacion y reversion de 846 1968
diferencias temporarias. '
Total gasto por impuestos corrientes, neto 846 1.968
|(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 769 1.916

C) El calculo de la tasa efectiva de impuestos para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019y

2018:
Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el 31-12-2019 31-12-2018
gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva MUSS MUSS
Utilidad (pérdida) antes de impuesto de operaciones continuas (3277) (7.377)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto de operaciones discontinuas
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias (3.277) (7.377)
A latasa estatutaria de impuesto a la renta (885) 27,0% (1.992) 27,0%
Contribuciones y otros incrementos (disminuciones) 116 76
Gasto tributario ejercicio anterior
Variaciones 116 76
A la tasa efectiva de impuesto a las ganancias (769) 23,5% (1.916) 25, 7%
Gasto por impuesto a las ganancias reportado en el EERR (769) (1.916)
Impuesto a la renta atribuible a una operacion discontinuada
Impuesto a las ganancias (769) (1.916)
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14. Otros pasivos financieros, corrientes y no corrientes

El financiamiento del Contrato de Concesidn es un financiamiento implicito que mantiene Terminal Puerto
Coquimbo S.A. (TPC) con Empresa Portuaria Coquimbo (EPCO), y corresponde al monto del canon anual y pago
anual fijado en dolares en el Contrato de concesién para cada afio contractual. Esta obligacion ha sido registrada
inicialmente al valor presente utilizando una tasa de interés 6,15%, la cual fue definida al inicio de la Concesion.
Luego de la valorizacion inicial, esta obligacion se valoriza al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.
Las amortizaciones de capital son anuales divididas semestralmente. Otro pasivo financiero es un financiamiento
con el Banco Chile el cual comenz6 el 13 de agosto de 2015, estando este financiamiento asociado a la obra
obligatoria establecido en el contrato de concesion. Por Ultimo se reconoce una obligacién por derecho de uso la
cual corresponde a un nuevo contrato por arriendo.

31-12-2019 31-12-2018

Otros pasivos financieros Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 816 2309 3.125 829 2925 3.754
Obligaciones por derecho de uso 88 334 422 - - -
Obligaciones por arrendamiento financiero - - - 26 - 26
Obligaciones por contrato de concesion 1.347 14756 16.103 1295 15644 16.939
Total pasivos financieros 2.251 17.399 19.650 2.150 18.569 20.719

36



TERMINAL PUERTO COQUIMBO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

14. Otros pasivos financieros, corrientes y no corrientes (continuacion)

a)

A continuacidn se detallan los vencimientos del pasivo financiero contrato concesion:

31-12-2019 31-12-2018
Vencimiento pasivo financiero contrato concesion Bruto Interés Valor presente Bruto Interés Valor presente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 1837 490 1347 1837 542 1295
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 7347 3075 4272 7347 3507 3.840
Mas de cinco afios 13.776 3.292 10484 15613 3.809 11.804
Total pasivos financieros contrato concesion 22.960 6.857 16.103 24.797 7.858 16.939

b) A continuacion se detallan los vencimientos del pasivo financiero obligaciones por arrendamiento:

31-12-2019 31-12-2018
Vencimiento pasivo financiero Leasing Bruto Interés Valor presente Bruto Interés Valor presente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio - - - 26 - 26
Total pasivos financieros contrato concesion - - - 26 - 26

¢) Acontinuacion se detallan los vencimientos del pasivo financiero obligaciones por derecho de uso:

31-12-2019 31-12-2018
Vencimiento pasivo por Derecho de uso Bruto Interés Valor presente Bruto Interés Valor presente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 106 18 88 - - -
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 362 28 334 - - -
Total pasivos financieros contrato concesion 468 46 422 - - -

A partir del afio 2019, la Sociedad ha comenzado a aplicar la nueva norma IFRS 16, generando con ello el
registro de un activo (Derecho de uso) y por ende su respectivo pasivo.

d) Acontinuacion se detallan las obligaciones con bancos e Instituciones financieras:
Vencimientos
Corrientes No corrientes
. Tipo de . Tipo 3al2meses 31-12-2019 1a3afios 3a5afios 5 afios 0 mas 31-12-2019
Institucién acreedora PSR Tasa nominal
amortizacion de tasa UsD usD UsD UsD usb UsD

Banco de Chile Semestral 3% anual 770 770 1233 1076 2309
Banco de Chile Al vencimiento 5% anual 9 9 - - -
Banco de Chile Al vencimiento 0% anual 2 2
Banco de Chile Al vencimiento 1% anual 35 35 - N -

Banco de Credito e Inversiones Al vencimiento 0% fija 88 88 290 44 334

Total obligaciones con bancos 904 904 1523 1.120 2.643
Vencimientos
Corrientes No corrientes
Institucion acreedora Tip}) dg ) Tasanominal Tipo 3a12meses 31-12-2018 1 a3 afios 3ab5afos 5 afios 0 mas 31-12-2018
amortizacién de tasa UsD usD UsD UsD usD UsD

Banco de Chile Semestral 3% anual 770 770 1233 1233 459 2925
Banco de Chile Al vencimiento 5% anual 7 7 - N -
Banco de Chile Al vencimiento 0% anual 3 3
Banco de Chile Al vencimiento 1% anual 49 49

Banco de Credito e Inversiones Al vencimiento 1% fija 26 26

Total obligaciones con bancos 855 855 1.233 1.233 459 2.925
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15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La composicién del saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se indica a
continuacién:

. 31-12-2019 31-12-2018
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
MUS$ MUS$
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 880 850
Retenciones 137 136
Cuentas por pagar - personal 139 146
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.156 1.132

16. Provisiones por beneficios a los empleados

a) Beneficio de indemnizaciones por afios de servicio del personal

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la responsabilidad de la entidad con todos sus empleados se determina
utilizando los criterios establecidos en la NIC 19. La obligacién de indemnizaciones por afios de servicio del
personal representa el beneficio que sera cancelado a todos los empleados de la Sociedad al término de la
concesion.
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16. Provisiones por beneficios a los empleados (continuacion)

a) Beneficio de indemnizaciones por afios de servicio del personal (continuacidn)

La valorizacién actuarial se basa en los siguientes supuestos:

Supuestos IAS 31-12-2019 31-12-2018
Tasa de descuento (1) 367% 481%
Tasa de rotacion necesidades de la empresa (2) 14,65% 14,65%
Futuro incremento salarial (3) 749% 749%
Uso de la tabla de mortalidad (4) RV-2014 RV-2014
Edad de jubilacién hombre (5) 65 Afos 65 Afios
Edad de jubilacion mujeres (5) 60 Afos 60 Afos

(1) Las tasas de descuento corresponden a cotizacion en el mercado secundario de los bonos
gubernamentales emitidos en Chile, por la ausencia de otros instrumentos, durante el ejercicio 2019 la
tasa disminuye por los cambios existentes en el mercado financiero.

(2) La tasa de rotacion se ha determinado mediante la revisidn de la experiencia propia de la Sociedad
mediante un estudio de comportamiento de las salidas sobre la dotacion vigente.

(3) Latasade incremento salarial corresponde a la tendencia observada al revisar salarios pagados por la
Sociedad en los ultimos dos afios. Este porcentaje se mantiene entre periodos por el comportamiento

real de la Sociedad.

(4) Latabla de mortalidad utilizada para los calculos actuariales corresponde a las vigentes emitidas por

entidades publicas.

(5) Las edades de jubilacion son definidas en el retiro programado por la AFP.

Los cambios en el valor de la obligacion se detallan a continuacion:

31-12-2019 31-12-2018
Provision beneficios a los empleados Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Valor presente obligacién plan de beneficios definidos, saldo inicial 31 31 33 33
Costo del servicio corriente obligacion plan de beneficios definidos 11 11 (2) (&)
Total 42 42 31 31
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16. Provisiones por beneficios a los empleados (continuacion)
b) Provisiones por beneficios a los empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2019y 2018 se
presenta a continuacion:

. . 31-12-2019 31-12-2018
Provisiones por beneficios a los empleados
MUS$ MUS$
Bono gestion (1) 57 106
Provision indemnizacion por afios de servicios 42 31
Total provisiones beneficios a los empleados 99 137

(1) El bono de gestidn corresponde a una bonificacidn especial entregada por la gestion del afio y cumplimiento
de objetivos.

) Gastos del personal

El detalle de los Gastos del personal se indica en el siguiente cuadro:

Beneficios y gastos por empleados 31-12-2019 31-12-2018
Clases de gastos por empleado MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 1379 1743
Beneficios a corto plazo a los empleados 241 169
Gasto por obligacién por beneficios por término 47 192
Participaciones en utilidades y bonos 232 231
Otros beneficios a largo plazo 75 62
Otros gastos de personal 52 217
Total gastos de personal 2.026 2.614
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17. Capital

a)

b)

d)

Capital suscrito, pagado y niamero de acciones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad ha emitido 15.000 acciones de una misma serie sin valor
nominal ni cotizacidn bursatil, las cuales se encuentran suscrita y pagadas segun detalle:

NUmero acciones

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas N° acciones con
derecho a voto
Unica 15.000 15.000 15.000

Con fecha 20 de Julio de 2015 se han entregado en prenda las 15.000 acciones suscritas y pagadas a favor
del Banco Chile, con motivo del crédito otorgado por la entidad financiera, para asegurar que TPC cumpla
con sus obligaciones adquiridas. Al 31 de diciembre de 2019 esta prenda sigue vigente.

El 29 de agosto de 2016 en declaracién jurada se dej6é constancia que con fecha 8 de agosto de 2016 el
capital de la Sociedad disminuye de MUSD$30.000 (15.000 acciones ordinarias, de una misma serie y sin
valor nominal, suscritas y pagadas y 15.000 acciones ordinarias, de una misma serie y sin valor nominal por
suscribir) a MUSD$ 15.000 distribuidas entre los accionistas de la Sociedad como sigue:
e Neltume Ports S.A. es titular de 10.500 acciones de la sociedad, integramente suscritas y pagadas
con anterioridad al 08 de agosto de 2016
e Inversiones y Construcciones Belfi S.A. es titular de 4.500 acciones de la sociedad, integramente
suscritas y pagadas con anterioridad al 08 de agosto de 2016.

Dividendos

De acuerdo a la ley aplicada a la Sociedad, se distribuira, a lo menos, el 30% de las utilidades del ejercicio,
salvo que la unanimidad de los accionistas con derecho a voto acordare algo diferente. Al 31 de diciembre
de 2019y 2018 la Sociedad no ha efectuado reparto de dividendos.

Administracion de capital

El patrimonio incluye acciones ordinarias, resultados acumulados, entre otros. No se han emitido
instrumentos de patrimonio como acciones preferentes, bonos convertibles u otros instrumentos hibridos.

El objetivo principal de la administracion del patrimonio TPC es asegurar la mantencion del rating de
crédito y buenos ratios de capital, para apoyar su negocio y maximizar el valor para los accionistas de la
empresa.

La Sociedad administra su estructura de capital en funcion de los cambios esperados de los estados de la

economia, para apalancar sus activos. Para mantener o ajustar la estructura de capital, TPC puede ajustar
el pago de dividendo a accionistas o la emision de acciones.
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18. Ingresos de actividades ordinarias

A continuacion se muestra el desglose de los ingresos de actividades ordinarias:

L L 31-12-2019 31-12-2018
Ingresos de actividades ordinarias
MUS$ MUS$

Ingreso por servicios portuarios 9.875 10.320

Otros servicios - 8

Total ingresos actividades ordinarias 9.875 10.328
19. Costos de ventas
A continuacion se presenta el desglose del costo de ventas:

31-12-2019 31-12-2018
Costo de ventas
MUS$ MUS$

Costos de remuneracion personal (1.092) (1.335)
Arriendos de naves, maquinarias y equipos (775) (545)
Servicios de terceros (327) (362)
Servicios de informatica (84)
Depreciacion (1.228) (1417)
Amortizacién (1.403) (1.358)
Costos de puerto (354) (271)
Costos de la carga (1573) (1.559)
Seguros operacionales (506) (553)
Costo mantenimiento operativo (501) (408)
Otros costos operativos (1449) (1.167)
Total costo de ventas (9.208) (9.059)
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20. Otros ingresos y gastos por funcion

La cuenta otros ingresos por funcién, registra los siguientes valores:

. L 31-12-2019 31-12-2018
Otros ingresos por funcion
MUS$ MUS$
Otros ingresos, por funcion 53 182
Total otros ingresos por funcién 53 182
La cuenta otros gastos por funcion, registra los siguientes valores:
. 31-12-2019 31-12-2018
Otros gastos por funcion
MUS$ MUS$
Gastos por contrato derivados sin cobertura - 1)
Otros gastos no detallados (1) (417) (68)
Total otros gastos por funcién (417) (69)

(1) MUSD$ 267 Corresponden a gastos asociados a la reparacién del muelle sitio 2 posterior al evento fuerza
mayor, MUSD$ 150 corresponden a gastos no operacionales.

21. Gasto de administracion

A continuacion se detallan los gastos de administracion:

Gastos administrativos 31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$
Gastos de remuneracion personal (936) (1.286)
Servicios recibidos de terceros (452) (567)
Servicios de informatica (81) (22)
Costo de publicidad promocion y otros (50) (216)
Depreciacién y amortizacion (25) (20)
Servicios basicos (7) (66)
Gastos de impuestos autoridades locales (153) (196)
Otros gastos de administracion (233) (722)
Total gastos de administracion (1.937) (3.095)
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22. Otras ganancias (pérdidas)

A continuacion se detallan las otras ganancias (pérdidas) incurridas en el ejercicio:

. o 31-12-2019 31-12-2018
Otras ganancias (pérdidas)
MUS$ MUS$
Utilidad venta activos no corrientes 15 -
Castigo o deterioro de valor de propiedades plantas y equipos (1) (115) (4.740)
Total otras ganancias (pérdidas) (100) (4.740)

(1) Para el periodo 2018 el saldo corresponden al deterioro del valor de un cargador de barcos que la
Sociedad mantiene como disponible para la venta desde el ejercicio 2017. Durante el ejercicio 2018 se ha
deteriorado penMUSD$4.740 dada la baja probabilidad de venta, en el 2017este cargador ya habia sido
parcialmente deteriorado por MUSD$3.148 y se ha reclasificado al rubro de Activos disponibles para la
venta (Ver nota 11 a), la cual estaba asociada al desarrollo de la obra obligatoria original, la que ha sido
modificada y reemplazada por una nueva obra (Ver nota 26). Para el periodo 2019 se realiza deterioro de
gruay de zona de lavado de neumaticos.

23. Ingresosy costos financieros

Los ingresos y costos financieros registrados son los siguientes:

. . 31-12-2019 31-12-2018
Ingresos financieros
MUS$ MUS$
Interés financiero por colocaciones financieras 149 163
Total ingresos financieros 149 163
. . 31-12-2019 31-12-2018
Costos financieros
MUS$ MUS$
Intereses por préstamos bancarios (167) (4)
Intereses por leasing financiero (14) -
Otros gastos financieros (94) (281)
Intereses por concesion (1.001) (1.050)
Total costos financieros (1.276) (1.335)
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24. Diferencias de cambio y posicion monetaria en moneda extranjera

El detalle del efecto reconocido en resultado por diferencias cambiarias se presenta a continuacion:

. . . 31-12-2019 31-12-2018
Diferencia de cambio

MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo (278) (521)
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto (corriente) (175) (71)
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (corriente) (3) (18)
Cuentas por Cobrar por Impuestos Corrientes - (3)
Otros Activos Financieros (332) -
Otros Activos - (1)
Activo (788) (614)
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar Corriente 151 646
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas Corriente 216 (91)
Obligacion por Beneficios Post Empleo corriente 5 26
Pasivo 372 581
Diferencias de cambio total (416) (33)|
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24. Diferencias de cambio y posicion monetaria en moneda extranjera (continuacion)

A continuacién se presenta la posicion financiera de la Sociedad al término de los ejercicios 2019 y 2018:
31-12-2019 31-12-2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo MUS$ 3.245 3.426
Efectivo y equivalentes al efectivo $ CLP no reajustables 3561 4470
Otros activos financieros corrientes MUS$ - -
Otros activos no financieros, corriente $ CLP no reajustables - -
Otros activos no financieros, corriente $ CLP no reajustables 80 345
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes $ CLP no reajustables 2.386 1159
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes $ CLP no reajustables - 1
Inventarios MUS$ 118 108
Activos por impuestos corrientes $ CLP no reajustables 10 758
Total de activos corrientes $ CLP no reajustables 6.037 6.733
Total de activos no corrientes MUS$ 3.363 3.534
Activos no corrientes
Activos mantenidos para la venta MUS$ 1 1
Deudores comerciales, no corrientes $ CLP no reajustables 1.064 3.033
Activos intangibles distintos de la plusvalia MUS$ 21.838 22987
Propiedades, planta y equipo MUS$ 9.657 9.962
Derechos de uso MUS$ 439 -
Activos por impuestos diferidos $ CLP no reajustables 4514 3.667
Total de activos corrientes $ CLP no reajustables 5578 6.700
Total de activos no corrientes MUS$ 31.935 32.950
Total de activos $ CLP no reajustables 11.615 13.433
Total de activos MUS$ 35.298 36.484
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes MUS$ 2163 2.150
Obligacion por derechos de uso, corrientes MUS$ 88 1.087
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes $ CLP no reajustables 1.156 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes $ CLP no reajustables 4.149 3.606
Otras provisiones corrientes MUS$ - -
Pasivos por impuestos corrientes MUS$ - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados $ CLP no reajustables 57 106
Total de pasivos corrientes $CLP no reajustables 5.362 4.799
Total de pasivos corrientes MUS$ 2.251 2.150
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes MUS$ 17.065 18569
Obligacion por derechos de uso, no corrientes MUS$ 334
Pasivos por impuestos diferidos MUS$ - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados $ CLP no reajustables 42 31
Total de pasivos no corrientes $CLP no reajustables 42 31
Total de pasivos no corrientes MUS$ 17.399 18.569
Total de pasivos $CLP no reajustables 5.404 4.830
Total de pasivos MUS$ 19.650 20.719
Patrimonio MUS$ 21.859 24.369
Total de patrimonio y pasivos MUS$ 46.913 49.918
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25. Medio ambiente

La sociedad ha realizado los siguientes desembolsos relacionados con medio ambiente:

Detalle concepto de desembolsos costo / gasto 81-12-2019  31-12-2018
MUS$ MUS$
Arriendo bafios portatiles Arriendo de bafios para trabajadores de graneles sucios 3 5
Servicios tasui Servicios de recolecccion 4 -
Servicios de fumigacion Servicios de fumigacion de &reas colindantes al puerto 6 10
Servicio de humectacion Servicios de humectacion para contecion de polucion 91 20
Retiro de escombros Servicios de reiro de escombros - 2
Retiro de residuos Disposicién Residuos Industriales 3 24
Total 107 61

26. Acuerdo de concesion de servicios

Concedente : Empresa Portuaria Coquimbo (EPCO)
Concesionario : Terminal Puerto Coquimbo S.A. (TPC)

De acuerdo a los términos de las bases de licitacidn, el contrato de concesion del frente de atraque multipropésito
del puerto de Coquimbo, que tiene vigencia de 20 afios, se firmé con Empresa Portuaria Coquimbo el dia 9 de
Marzo de 2012.

Por medio de este contrato se otorga a la Sociedad una concesién exclusiva para desarrollar, mantener y explotar

el Frente de atraque multipropdésito del puerto de Coquimbo, incluyendo el derecho de cobrar a los usuarios tarifas
basicas por servicios basicos, y tarifas especiales por servicios especiales prestados en el Frente concesionado.
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26. Acuerdo de concesion de servicios (continuacion)

Los servicios a prestar son: servicios de muellaje, transferencia, almacenaje y otros servicios complementarios al
Terminal, cuyas tarifas méaximas fijadas en délares son publicas y no discriminatorias.

Bajo los términos del contrato TPC es requerido a pagar lo siguiente a EPCO:
a) Pago inicial por MUS$ 5.000, que contempla pago a EPCO y mitigaciones.

b) Canon anual por un monto fijo de MUS$ 336,8 el que es cancelado en dos cuotas semestrales de MUS$168,4
cada una.

c) Pago anual por un monto fijo de MUS$ 1.500, el que es cancelado en dos cuotas semestrales de MUS$750
cada una.

Los pagos sefialados en la letra b) y ¢) deberan ajustarse por el indice de precios al productor (PPI) de los Estados
Unidos de América para mercancias terminadas (que no se ajusta estacionalmente), fijado por el Departamento de
Estadisticas de la Oficina del Trabajo del Gobierno de los Estados Unidos de América. Estos valores ya ajustados
deberan ser pagados en délares estadounidenses, 0 en su equivalente en pesos de acuerdo al tipo de cambio
observado informado por el Banco Central a la fecha de pago.

El concesionario se encuentra obligado a ejecutar dos obras de caracter obligatorio:

a) Nueva obra obligatoria Finger Pier: Con fecha 6 de noviembre de 2017 se modifica el contrato de
concesion por medio del cual se acordé modificar la obra obligatoria originalmente establecida, que se
relacionaba con la habilitacion y construccion de un muelle mecanizado para el embarque de graneles de
concentrado de cobre en el Sitio N°3 del Puerto de Coquimbo, por una nueva obra consistente en la
construccion y habilitacién de un muelle multipropdsito tipo finger pier. el cual permitira atender naves
de mayor calado y diversidad de clientes.

b) Construccidn y habilitacién sala control de seguridad pasajeros de naves: Esta obra no se encuentra sujeta
avalor residual al término de la concesion.

El concesionario tendra la opcion de extender el plazo por un periodo de 10 afios si completa la ejecucion y
habitacion de un proyecto de inversion, antes del comienzo del décimo noveno (19°) afio contractual y ha cumplido
con algunos términos y condiciones establecida en el contrato.

A la fecha de término de la concesion la Sociedad debera presentar, tanto el frente de atraque como todos los
aportes de infraestructura, en buenas condiciones de funcionamiento, exceptuando el desgaste por el uso normal
que les afecte, libre de todo personal, equipos, materiales, piezas, repuestos, materiales de residuos, desechos,
basura e instalaciones temporales, que no consistan en activos incluidos.

Las obligaciones financieras que nacen del contrato de concesién se encuentran cumplidas en todos sus aspectos
al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019y 2018.
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27. Instrumentos financieros y de gestion de riesgos

Objetivos y politica de gestion del riesgo financiero

La estrategia de gestion de los riesgos financieros esta orientada a resguardar la estabilidad y sustentabilidad de
TPC en relacién a todos aquellos componentes de incertidumbre financiera o eventos de riesgos relevantes.

Los eventos de riesgos financieros se refieren a las situaciones en las que TPC esta expuesto a condiciones de
incertidumbre financiera, clasificando los mismos segun las fuentes de incertidumbre y los mecanismos de
transmision asociados.

El proceso de gestién del riesgo financiero comprende la identificacién, evaluacién, medicion y control de estos
eventos. El responsable del proceso de gestidn de riesgos es la Administracidn, especialmente la gerencia general
y de finanzas.

Las principales posiciones son pasivos no corrientes por obligacién con Empresa Portuaria Coquimbo, por efecto
de las obligaciones emanadas del contrato de concesidn, y activo intangible producto de la misma concesién.

Adicionalmente, TPC mantiene cuentas por cobrar y por pagar de corto plazo, ademés de depositos, y efectivo o
efectivo equivalente que provienen directamente de la operacidn y de aporte de capital inicial.

La Sociedad no mantiene activos financieros de negociacion ni activos financieros disponibles para la venta.

TPC se encuentra expuesto al riesgo de mercado, principalmente por los movimientos de las tasas de interés de
referencia de los activos y pasivos financieros que se mantienen en el Estado de Situacidn Financiera, originados
por el contrato de concesion, y al riesgo de tipo de cambio que proviene de posiciones y transacciones en monedas
distintas a la moneda funcional de la Sociedad.

Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TPC, éste es generado por las cuentas por cobrar a
clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes de caja, sin embargo, el riesgo de crédito se ha mitigado de
manera importante debido a que la politica de inversiones y la politica de evaluacién de clientes s6lo permiten
realizar inversiones en bancos con un alto rating externo o perfil crediticio.

Finalmente, el riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de fondos y
flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones de corto plazo y lineas de
crédito. La gestion de riesgos financieros es supervisada directamente por la Administracién TPC.

Para el periodo 2019 la Sociedad no celebré nuevos contratos de derivados, en cuanto al periodo 2018 la Sociedad
celebro contratos para asegurar el tipo de cambio de partidas operacionales proyectadas para el afio, todos estos
contratos fueron liquidados durante el mismo periodo.

El uso de instrumentos derivados en TPC esté condicionado a la aprobacion por parte del Directorio de la Sociedad.
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27. Instrumentos financieros y de gestion de Riesgos (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no posee instrumentos de derivados vigentes

Finalmente, el Directorio revisa y acepta las politicas para administrar los riesgos de mercado. A continuacién se
resume la gestién de riesgo de mercado de TPC.

Jerarquias de valor razonable

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros con técnicas de valuacion:

Nivel 1: Los precios cotizados en un mercado para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1y que son observables para
activos o pasivos, ya sea directamente (como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un precio).

Nivel 3: Supuestos para activos o0 pasivos que no estan basados en informacion observable directamente en el
mercado.

Durante el periodo de reporte al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido transferencias de items en la
forma de medir el valor razonable, todos los instrumentos fueron medidos usando el nivel 2 de la jerarquia.

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctte
debido a cambios en los precios del mercado, por su parte, éste se compone de cuatro tipos de riesgo: riesgo de
tasas de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo del precio de commodities, y otros riesgos de precios (como el
precio de acciones, USPPI, etc).

Los instrumentos financieros expuestos al riesgo de mercado son principalmente: activo y pasivo generados por
la concesidn, préstamos y obligaciones bancarias, depésitos a plazo, cuentas por pagar y cuentas por cobrar e
instrumentos financieros derivados.

En las siguientes secciones se presentan analisis de sensibilidad de riesgo de mercado para las posiciones al 31 de
diciembre de 2019.

En el andlisis de sensibilidad no se incluyé el impacto por los movimientos de las tasas de interés en las

indemnizaciones por afios de servicios, planes de pensiones y otras obligaciones similares de largo plazo. También
se excluye el impacto en los activos y pasivos no financieros.
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27. Instrumentos financieros y de gestion de riesgos (continuacion)

a) Riesgo de mercado (continuacion)

Para la construccion del analisis de sensibilidad se utilizaron los siguientes supuestos:

- La sensibilidad en los Estados Financieros, se defini6 como los efectos producidos por los cambios

razonablemente posibles asumidos. Para ello el andlisis se basa en los activos financieros mantenidos al
31 de diciembre de 2019.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés, es el riesgo generado por cambios en el valor justo de los flujos de caja en los

instrumentos financieros del Estado de Situacion Financiera, debido a los cambios de las tasas de interés del

mercado. La exposicion al riesgo de tasa de interés se produce principalmente por el activo y pasivo originados

por el contrato de concesién.

Sensibilizacion de tasas de interés

Cualquier cambio en la tasa de interés afecta el activo y el pasivo correspondiente a la concesion, en cuanto a los
depositos a plazo, el cambio de tasa es inmaterial ya que la duracion de estos es inferior a los 45 dias).

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, es el riesgo de que el valor justo de los flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctle debido a las variaciones de los tipos de cambio.

La moneda funcional y de presentacién de TPC es el dolar estadounidense, definida a lo autorizado por Sll en mayo
de 2012
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27. Instrumentos financieros y de gestion de riesgos (continuacion)
a) Riesgo de mercado (continuacion)

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio, es el riesgo de que el valor justo de los flujos de caja futuros de un instrumento
financiero flucte debido a las variaciones de los tipos de cambio.

La moneda funcional y de presentacién de TPC es el d6lar estadounidense, definida a lo autorizado por SIl en mayo
de 2012

Sensibilizacion de tipo de cambio y PPI

En la siguiente tabla se presenta un analisis de sensibilidad en el resultado del ejercicio ante un cambio
razonablemente posible del tipo de cambio (CLP/USD) y del indice del precio a la producciéon (PPI) de Estados
Unidos de América. La seleccidn de estas variables responde a que la primera afecta las partidas en pesos (CLP) de
los estados financieros y la segunda afecta a las tarifas portuarias y los costos asociados a estas. El resto de las
variables en el anélisis de sensibilidad se consideran constantes.

Variacion PPI
-20% -10% 0% 10% 20%
G -20% 748 1.416 2.084 2.752 3.419
|E' -10%(- 293 374 1.042 1.710 2.377
9 0%]- 1335 - 668 - 668 1.335
-% 10%|- 2.377 - 1.710 - 1.042 - 374 293
= 20%|- 3419 - 2.752 - 2.084 - 1.416 - 748

Variacion del Resultado del Ejercicio en MUS$
b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones contractuales definidas
para los instrumentos financieros o contratos con cliente, produciendo una pérdida. El riesgo de crédito tiene
relacion directa con la calidad crediticia de las contrapartes con las que TPC establece relaciones comerciales. Con
respecto a los deudores por venta, las contrapartes de TPC son principalmente empresas mineras y agencias
maritimas de elevada solvencia, junto a exportadores o importadores a quienes se les ha requerido Boleta de
Garantia. Con respecto a los activos financieros, las inversiones se ejecutan con entidades locales y extranjeras con
clasificacion nacional e internacional igual o superior a la exigida en la Politica de Inversiones Financieras vigente.
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27. Instrumentos financieros y de gestion de riesgos (continuacion)
b) Riesgo de crédito (continuacién)
- Deudores comerciales

El riesgo de crédito es administrado por las areas de Finanzas y Comercial de la empresa sujeto a la politica,
procedimientos y controles establecidos por TPC, relacionado a la administracion del riesgo de crédito de los
clientes. Los limites de crédito estan establecidos para todos los clientes basados en las politicas internas, los
cuales son evaluados en forma periddica.

Los deudores por venta son monitoreados en forma regular y el deterioro o impairment es analizado en cada fecha
de reporte de manera individual para todos los clientes relevantes. La exposicion méxima al riesgo de crédito a la
fecha de reporte es el valor corriente de los deudores por venta. La Sociedad ha evaluado que la concentracion de
riesgo con respecto a los deudores por venta como nivel bajo.

- Activos financieros

El riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TPC, por las operaciones de inversion con bancos e instituciones
financieros, depdsitos a plazo y efectivos, es administrado por la gerencia de finanzas de acuerdo con la politica de
la Compainiia.

Las inversiones so6lo pueden ser realizadas con contrapartes autorizadas y dentro de los limites de créditos
asignados por contraparte. Los limites de crédito para cada contraparte son revisados por el directorio de manera
anual, y pueden ser actualizados durante el afio sujeto a la aprobacién del comité financiero, Los limites son
establecidos para minimizar la concentracion de riesgos, y por lo tanto mitigar las pérdidas ante un potencial
default de las contrapartes.

C) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esté relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de pago,
El objetivo de la Compafiia es mantener un equilibrio entre continuidad de fondos y flexibilidad financiera a través
de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones de corto plazo y lineas de crédito, TPC evalla en forma
recurrente la concentracion de riesgo y se ha concluido que es bajo. La siguiente tabla muestra un andlisis del
impacto de variaciones en el tipo de cambio y el indice USPPI sobre los flujos de caja de la compariia para el pago
de las obligaciones adquiridas con el contrato de concesion.

Variacion PPI
-20% -10% 0% 10% 20%
. -20% -211,89 -208,79 -205,70 -202,60 -199,50
2 10% -109,81 -106,33 -102,85 -99,36 -95,88
S 0% -7,74 -3,87 0,00 3,87 7,74
& 10% 94,33 98,59 102,85 107,11 111,36
S o 196,41 201,05 205,70 210,34 214,98

Variacién flujo de caja por pagos asociados al contrato de concesion
en MUSD
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28. Activosy pasivos contingentes

28.1 Pasivos contingentes

Garantias directas:

Segun lo estipula la Seccién N° 14.1 del contrato de concesion, la Sociedad mantiene a favor de la Empresa
Portuaria Coquimbo (EPCO), garantias de fiel cumplimiento del Contrato, y de habilitacién de obras, a favor de la
Inspeccién Provincial del Trabajo de Coquimbo, para cautela el fiel cumplimiento del pago de las obligaciones
laborales y previsionales y, a favor del Servicio Nacional de Aduanas, para garantizar el cabal cumplimiento de las
obligaciones como almacenistas, las cuales se detallan a continuacion:

BOLETAS DE GARANTIA NO ENDOSABLE REAJUSTABLE EN UNIDADES DE FOMENTO (EN CONTRA)

Solicitante RUT Banco Serie Moneda Monto Fecha emision Fgcha
vencimiento
FISCO DE CHILE- SERV. DE ADUANAS 60.804.500-5 BCI 444245 UF 3.000 25-03-2019 31-03-2020
INSPECCION PROVINCIAL DEL TRABAJO  61.502.000-1 BCI 444247 UF 3278 25-03-2019 31-03-2020
BOLETAS DE GARANTIA NO ENDOSABLE REAJUSTABLE EN UNIDADES DE FOMENTO BANCOESTADO-EPCO/ TOMADAS POR TPCSA.
. . S Fecha
Solicitante RUT Banco Serie Moneda Monto Fecha emision .
vencimiento
BCOBCI/EPCO/TOMADAS POR TPC S.S. 61.946.300-5 BANCO BCI 238601 usb 10.000.000 29-11-2017 29-06-2022
BCOCHILE/EPCO/TOMADAS POR TPC SS. 97.004.000-5 BANCO CHILE 56742-56743 Usb 3871974 22-04-2019 29-04-2020

28.2 Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad ha recibido valores en garantias por ventas, de algunos de sus clientes por
los servicios prestados que consisten en garantizar el pago de facturas de acuerdo a las condiciones de crédito, las
cuales se detallan en el siguiente cuadro:

Cliente RUT Banco Serie Moneda Monto Fecha emision venEie:i.:nto
Ingenieria y Construccion Caterina Cortez  76.690.703-2 BANCO SANTANDEI 70933 UF 95 11-04-2019 11-04-2020
Ingenierfa y Construccion Caterina Cortez  76.690.703-2 BANCO SANTANDEI 70933 UF 5 09-05-2019 20-04-2020
lan Taylor Chile SA. 82.728500-5 BANCO BCI 471184 UF 1.600 27-05-2019 31-05-2020
Norton Ingenieria Soc.por Acciones 76.330.770-0 BANCO SANTANDEI 202629 UF 50 19-07-2019 25-06-2020
Famesa Explosivos Chile SA. 96.845.740-3 BANCO SANTANDEI 28144 usD 90.000 20-08-2019 02-08-2020
Cementos Bicentenarios SA. 76.197.328-2 BANCO SANTANDEI B014251 usD 130.000 07-10-2019 19-10-2020
San Lazaro Ltda. BANCO CORPBANC; 196 usD 5.000 CHEQUE

Agencia Aduana Rodrigo Larraguibel 4.201.884-6 BANCO BCI 2818515 CLP 5.500.000 CHEQUE

El total de las boletas de garantia en poder de Terminal Puerto Coquimbo S.A. al 31 de diciembre de 2019 ascienden
aMUSD$ 298 y MUSD$ 310 en 2018.

28.3 Sanciones

La Sociedad y sus ejecutivos no presentan sanciones al 31 de diciembre de 2019y 2018
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29. Hechos relevantes

Con fecha 30 de octubre de 2019 Terminal Puerto Coquimbo S.A convino con Empresa Contructora Belfi S.A. un
contrato de Ingenieria, suministro y construccion para la habilitacion y construccion de la nueva obra obligatoria
dispuesta seglin contrato de concesion.

Con fecha 30 de diciembre de 2019 en sesién de directorio celebrada el 27 de diciembre de 2019 presento su
renuncia al cargo de Director don Francisco Courbis Grez

30. Hechos posteriores

Con fecha 31 de enero de 2020 han sido aprobados por Directorio los presentes estados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2019y a la fecha de autorizacién de los presentes estados financieros no han ocurrido
otros hechos que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o resultados de la sociedad.
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